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CARACTERISTICAS Y CONVENIENCIAS DE CADA TIPO
DE SOCIEDAD

Desde el punto de vista tributario surgen ventajas e inconvenientes a la
forma de asociacion bajo el tipo de sociedad de responsabilidad limi-
tada o de compania anonima.

Se asimilan a sociedades de responsabilidad limitada las sociedades co-
manditarias simples, las sociedades colectivas, y algunas sociedades
de hecho. Se asimilan a sociedades anénimas las sociedades en coman-
dita por acciones y sociedades de hecho con caracteristicas similares
a las de las companras por acciones.

Las sociedades civiles tienen el mismo tratamiento que se da a las
sociedades mercantiles, y si la sociedad puede calificarse como irre-
gular por ejercer el objeto social sin permiso de la Superintendencia
de Sociedades cuando éste es requerido, su situacién tributaria no se
altera.

A continuacion se presenta un esquema de las caracteristicas que las
normas fiscales y el Codigo de Comercio establecen para las sociedades
anonimas vy fas de responsabilidad limitada.
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Responsabilidad de los socios limitada al monto de sus
aportes (Art. 3563 C.Co.)

Responsabilidad solidaria de los socios cuando la sociedad
estd indebidamente denominada (Art. 357 C.Co.) cuando
ejerce el objeto sin permiso de funcionamiento de la Su-
perintendencia (Art. 500 C.Co.), cuando hay aportes en
especie (Arts. 135 y 354 C.Co.). Cuando se establece que
el capital no ha sido integramente pagado (Art. 355 C.Co.).

Los administradores responden por los perjuicios ocasio-
nados por dolo y por culpa leve (Art. 200 C.Co.).

Responden solidariamente los administradores por las
operaciones que celebren o ejecuten si la sociedad dispo-
ne de bienes antes de su registro mercantil y civil o antes
de obtener permiso de funcionamiento (Art. 116 C.Co.).

SOCIEDAD ANONIMA

Responsabilidad de los accionistas limitada al monto de
su aporte de capital (Art. 373 C.Co.).

Responsabilidad solidaria de los accionistas cuando la
sociedad ejerce el objeto sin permiso de funcionamiento
de la Superintendencia (Art. 500 C.Co.), o cuando hay
aportes en especie por el valor de dichos aportes (Art.
135 C.Co.).

Los administradores responden por los perjuicios ocasio-
nados por dolo y por culpa leve (Art. 200 C.Co.).

Responden solidariamente los administradores por las
operaciones que celebren o ejecuten si la sociedad
dispone de bienes antes de su registro mercantil y civil o
antes de obtener permiso de funcionamiento (Art. 116
C.Co.).

Si la sociedad se constituye, gira o se anuncia omitiendo
el S.A. o *‘Sociedad Andnima’'’ en su denominacion
social, los administradores responden solidariamente de
las operaciones que se celebren (Arts. 400 y 405 C.Co.).

Los titulares conjuntos (en comunidad o bajo usual
expresion y/o) de acciones responden solidariamente por



LIMITADA

Minimo dos socios (Art. 98 C.Co.). Si tiene un solo socio
se disuelve a menos que la situacion se corrija en seis
meses (Art. 218 C.Co.).

Maximo veinticinco socios. Si se excede de ese Iimite la
sociedad se disuelve salvo que esta situacion se normalice
antes de dos meses (Art. 356 C.Co.).

El capital inicial y los posteriores aumentos deben estar
pagados al momento de la escritura de constitucion o de
reforma (Art. 354 C.Co.).

La cesion de cuotas sociales debe efectuarse mediante es-
critura publica registrada en la Camara de Comercio, so
pena de ineficacia (Arts. 158 y 336 C.Co.).

La cesion de cuotas sociales requiere certificados de paz y
salvo de hacienda nacional de cedente, cesionario y de la
sociedad (Art. 366 C.Co.; Art. 2 —d— Ley 1/81).

En principio la negociabilidad de las cuotas sociales estd
restringida (retracto), y los aumentos de capital estan so-
metidos a derecho de preferencia en favor de los socios
(Art. 363 C.Co.).

ANONIMA

los respectivos impuestos derivados de los dividendos o
del patrimonio (Art. 72, Ley 9/83).

Minimo cinco accionistas al constituirse. La sociedad no
puede funcionar con menos de cinco accionistas (Art.
374 C.Co.).

No tiene nimero maximo de accionistas.

Al constituirse debe suscribirse como minimo el 50°/0
del capital autorizado y pagarse la tercera parte de cada
accion suscrita (Art. 376 C.Co.). Estas proporciones pare-
cen no ser obligatorias en los porteriores aumentos de ca-
pital.

Las acciones se traspasan mediante carta o endoso en el
titulo (Art. 406 C.Co.), causandose impuesto de timbre
del 7.59/0.

El traspaso de acciones no requiere paz y salvos.

Salvo que en los estatutos se pacta el retracto, el traspaso
de las acciones es libre (Art. 379 C.Co.). En los aumentos
de capital se consagra el derecho de suscribir preferente-
mente a favor de los accionistas (Art. 388 C.Co.).



LIMITADA

L.a Jun ta Directiva es facultativa.

L.a Revisoria Fiscal es opcional. Pero esta obligads a que
sus balances y declaraciones estén firmadas por Contadon
matriculado si sus activos brutos son superiores a $23.000.
000.00 o sus ingresos brutos son superiores a $34.6 millo-
nes.

Se debe apropiar como reserva legal anualmente el 109/0
de la utilidades Iiquidas repartibles hasta que la reserva
sea igual a 5090 del capital social (Art. 371 C.Co.).

No estd sometida a la Superintendencia de Sociedades si
sus activos totales (Incluidas valorizaciones) no exceden
de $216 millones a 31 de Diciembre de 1984 (Dto. 2059
de 1981 y c.c.).

Sometida a la Superintendecia si un socio con el 2090 o
mds del capital social es sociedad vigilada (Art. 1 Dlo.
2059/81) o si los activos brutos a 31 de Diciembre de
1984 exceden a $216 millones,

No estan sujetas al impuesto complementario de patri-
monio (Art. 1, Dto. 2053/74).

Su tarifasobre renta liquida gravable es del 18°/0 y sobire
ganancias ocasionales netas es del 20°%0 (Art. 7, Ley
20/79, Art. 32, Ley 9/83).

ANONIMA

L.a Junta Directiva es obligatoria (Arts. 434. 423, 402 a
404, 398, 397, 385 C.Co.).

El Revisor Fiscal es de obligatorio nombramiento (Art.
203 C.Ca.).

Cada ano se apropia el 109/0 de las utilidades como re-
serva legal hasta que ésta lleque al 50°/0 del capital sus-
crito (Art. 452 C.Co.).

No estd sometida a la Superintendencia de Sociedades si
sus activos totales (incluidos valorizaciones) no exceden
de $216 millones a 31 de diciembre de 1984 (Dto.
2059/81 y c.c.).

Sometida a la Superintendencia si un accionista con el
209/0 o mas del capital suscrito es sociedad vigilida (Art.
1. dto. 2059/81) o silos activos brutos a 31 de diciembre
de 1984 exceden de $216 millones.

No estan sujetas al impuesto complementario de patri-
monio (Art. 1, Dto. 2053/74).

Su tarifa sobre renta liquida gravable y sobre ganancias
ocasionales netas es del 409/0 (Art. 7, Ley 20/79, art.
79, Dto. 2053/74).



LIMITADA

Sometida a renta presuntiva del 29/0 de los ingresos netos
en el periodo y del 8(o/o del patrimonio liquido en el
perfodo anterior (Arts. 15, Ley 9/83).

El valor patrimonial de las cuotas sociales es el intrinseco
(Art. 119 Dtlo. 2053/74) o el de costo, el superior.

No pueden inscribirse en Bolsas de Valores.

Es renta Iiquida para el socio su participacion porcentual
en la renta operativa graveble de la sociedad menos provi-
sion de impuestos y menos reserva legal, repartanse o no
tales utilidades (Art. 18 Ley 9/83). Renta presuntiva no
se distribuye a los socios.

l.as participaciones, por constituir renta liquida, no pue-
den efectuarse con deducciones (Ait. 44 Dto. 2053/74).

Sobre los dividendos y participaciones recibidos se tiene
derecho a un descuento del 16.29/0, que puede perderse
si entre sus socios existen sociedades limitadas (Art. 93,
Dto 2053/74, Art. 14, Ley 9/83).

ANONIMA

Sometida a renta presuntiva del 29/o de los ingresos netos
en el perfodo y del 89/0 del patrimonio lIfquido en el pe-
rfodo anterior (Art. 15, Ley 9/83).

El valor patrimonial de las acciones es el intrinseco. Si se
negocian en bolsa es el promedio en Diciembre o el Ulti-
mo del ano si no se negocian en diciembre(Art. 1, Dto.
1202/84).

L.as acciones pueden ser inscritas en el Registro Pablico
de Valores (Comision Nacional de Valores) y en la Bolsa
si tienen mas de 100 accionistas y se llenan otros requisi-
tos en cuanto a patrimonio, concentracion accionaria y
liquidez bursatil (resolucion 004/85 C.N.V.).

Es renta bruta para el accionista el dividendo efectiva-
mente recibido en el ano, o que se haya acreditado en
cuenta del accionista en calidad de exigible (Art. 40, Dto.
2053/74).

lLos dividendos, por ser renta bruta, pueden efectuarse
con gastos necesarios (Art. 44 Dto. 2053/74).

Sobre los dividendos recibidos procede un descuento tri-
butario del 3690 (Art. 90 Dta 2053/74); sobre partici-
paciones fiscales en limitadas el descuento es del 14.49/0
(Art. 23 Dto. 2348/74).



LIMITADA

l.os descuentos tributarios de la sociedad —a excepcion
del sobre dividendos y participaciones— se trasladan a los
s0cios  personas naturales (Art. 101, Dlo. 187/75).

Sobre donaciones se tiene un descuento lributario del
2090 que no puede exceder del 209/0 de los impueslos
(Art. 94, Dto. 2053/74).

l.s contribuyente del impuesto complementario de ganan-
cias ocasionales. LLas ganancias ocasionales se distiibuyen

ANONIMA

£l accionista de la sociedad andnima abierta tiene des
cuento tributario igual al dividendo. En la no abierta, su
descuento es del 209/0 sobre los primeros $230.000 vy el
109/0 del exceso (Art. 7, Ley 9/83).

£1 aumento del capital suscrito da derecho a un descuen-
to del 159/0 sin exceder del 159/0 del impuesto, si es
abierta; y el 89/0 del aumento sin exceder del 8%/o del
impuesto si no es abierta.

Tiene derecho a una deduccidn tributaria igual al 209/0
de su inversion en otras sociedades andnimas inscritas en
Bolsa constituidas para ejercer actividades de interés para
la economia nacional {(Art. 13, Ley 20/79).

Los descuentos tributarios benefician exclusivamente a la
socledad.

Sobire donaciones el descuento tributario es del 209/0 a
menos que el beneficiario sea una entidad calificada por
el gobierno ydedicada exclusivamente a la educacion, la
salud, la cultura o la investigacion cientifica caso en el
cual es del 459/0 del valor donado (Art. 37, Ley 9/83),
sin exceder del 209/c del impuesto de renta.

Es contribuyente del impuesto de ganancias ocasionales,
las cuales al ser distribuidas a los accionistas tienen el



LIMITADA

a los socios con el mismo cardcter previa deduccion del
impuesto y de la reserva legal proporcionales (Art. 6,
Ley 20/79; Art. 28 LLey 9/83).

l.as pérdidas de operacion no pueden trasladarse a los
socios. Se amortizan en cinco anos contra utilidades futu-
ras (Art. 23 Ley9/83; Art. 21 Dto 253/84).

No se aceptan pérdidas en la enajenacion de cuotas socia-
les (Art. 22 Ley 9/83).

No se aceptan pérdidas en la enajenacion de activos —fi-
jos o movibles— si la transaccion tiene lugar entre la so-
ciedad y sus socios personas naturales —o sus parientes—
(Art. 19 Ley 20/79).

L.as cuotas sociales y las acciones en otras sociedades
(menos el pasivo proporcional) se descuentan de la base
patrimonial para determinar la renta presuntiva (Arts.
16y 17 Ley 9/83).

l_as participaciones fiscales en las limitadas y los divi-
dendos de andonimas no se tendran en cuenta para de-
terminar la base de la liquidacion de renta presuntiva
sobre ingresos (Arts. 16 y 17 Ley 9/83).

Si la renta se determina por el sistema de la presun-
tiva, las distribuciones nominales de utilidades de otras

ANONIMA

cardcter de dividendo (Art. 40, Dto. 2054/74; Art. 6
Ley 20/79).

Las pérdidas de operacion no se distribuyen entre los ac-
cionistas; se amortizan en cinco anos contra utilidades
(Art. 23, Ley 9/83).

Las pérdidas en la enajenacion de acciones es deducible
salvo en las anonimas de familia (Art. 22, Ley 9/83).

La pérdida de la enajenacion de activos no es deducible si
la transaccion es entre la sociedad y su vinculados eco-
nomicos.

L.as cuotas sociales y las acciones en otras sociedades (me-
nos el pasivo proporcional) se descuentan de la base pa-
trimonial para determinar la renta presuntiva (Arts. 16y
17 Ley 9/83).

Las participaciones fiscales en las limitadas y los dividen-
dos de anonimas no se tendrdn en cuenta para determinar
la base de la liquidacion de renta presuntiva sobre ingre-
sos (Art. 16y 17, Ley 9/83).

Si la sociedad liquida renta presuntiva, las distribuciones
fiscales de limitadas no se agregan a la renta presuntiva



LIMITADA

limitadas se agregan a la renta presuntiva (Arts. 16 Ley
9/83).

St la renta se liquida por presuntiva los dividendos re-
cibidos de anonimas se agregan a la renta presuntiva
(Art. 16 Ley 9/83).

Los contratos sobre cuotas sociales o participaciones,
entre sociedades y sus socios, solo son eficaces si con
ellos no se disminuyen los impuestos de los asociados
que sean personas naturales, sucesiones iliquidas o so
ciedades anonimas o comanditarias por acciones (Art. 40,
Ley 9/83).

L.os créditos en dinero a cargo de los socios y a favor de la
sociedad causan rendimientos financieros presuntivos
equivalentes a la correccion monetaria (Art. 20, Ley 9/83)
del 2090 (Art. 16, Dto. 353/84, Art. 2, Dto. 634/85).

La liquidacion oficial de los impuestos de renta prac tica-
da a la sociedad modifica los impuestos de los socios. De
un incremento en la renta de la sociedad o del rechazo de
descuentos o deducciones, se deriva un aumernto propor-
cional en la renta y en el patrimonio del socio (Art. 62
Ley 52/77).

ANONIMA
(Arts. 16y 17 Ley 9/83).

Si la renta se liquida por presuntiva, los dividendos se
agregan alarenta presuntiva (Art. 17 Ley 9/83).

[La prima en colocacion de acciones contabilizada como
superavit de capital no distribuible como dividendo no
constituye rent a ni ganancia ocasional (Art. 13 Ley 9/83).

Los contratos sobre acciones entre accionistas y sus
sociedades son validos. Y los contratos sobre “utilidades”
o dividend os son validos si con ellos no se afectan los im-
puestos de los accionistas o si los accionistas son socieda-
des limitadas.

i.os créditos en dinero a cargo de los accionistas y a favor
de la sociedad causan rendimientos financieros presunti-
vos equivalentes a la correcciéon monetaria (Art. 20 Ley
9/83) del 2090 (Art. 16 Dto. 353/84, Art. 2 Dto.
634/85).

La liquidacion oficial de impuestos practicada a la socie-
dad no efecta al accionista ni en su renta ni en su patri-
monio ni en sus timpuestos a cargo.



LIMITADA

Si la sociedad no recurre contra la liquidacion de revi-
sion el socio puede recurrir solicitando la practica de la
liquidacion tebrica (Art. 62Ley 52/77).

Si la sociedad interpone recurso contra la liquidacion ofi-
cial, los socios se benfician de los resultados favorables
del recurso (Art. 61, Ley 52/77).

Los socios y sus parientes reciben el tratamiento de vin-
culados econdmicos para la limitacion en los pagos por
intereses, arrendamientos y salarios. (Art. 30, Ley 20/79)
y para exigirlos demostrar la necesidad de pagos de otra
naturaleza.

Al liquidarse la sociedad, los socios deben reembolsar lo
recibido para cancelar obligaciones tributarias insolutas
(Art. 3, Ley 52/77).

ANONIMA

Solo a los accionistas que ejercen el control se les da el
tratamiento de vinculados econdmicos.

Al liquidarse la companfia los accionistas deben reintegrar
lo recibido hasta la concurrencia de las obligaciones fisca
les pendientes de pago (Art. 3 Ley 52/77).



Del analisis cuidadoso de las anotaciones anteriores puede concluirse
que ningun tipo de sociedad es de por si conveniente o inconveniente.
Que la adopcion de una forma asociativa especifica depende de las
caracteristicas de los negocios que estdn comprendidos dentro del
objeto social, de la situacion fiscal de los asociados, de la compo-
sicion del capital y del tipo de socios, y de las perpectivas futuras,
mediatas e inmediatas, de obtencion de utilidades y de reparto efec-
tivo de las mismas entre los asociados.

Ya que para todos los efectos fiscales se reputa que una sociedad tiene
durante toda la vigencia el tipo que le regia a 31 de diciembre, en
muchos casos se justifica evaluar las consecuencias que para la compa-
ffa y para los asociados se derivan de la transformacion a otro tipo
social. Iqualmente, frente a la inminencia de la disolucion del contra-
to y de la iniciacion del proceso liquidatorio del patrimonio, se pro-
ducen efectos favorables de la modificacién previa del régimen social.

Como conclusion debe decirse que la regulacion tributaria siempre ha
de tenerse en cuenta en la toma de decisiones que afecten el contrato
de sociedad. No son ajenas las transformaciones sociales y las impli-
caciones fiscales; todo lo contrario: unas y otras se condicionan reci-
procamente hasta el punto de que el querer social debe en ocasiones
abstenerse de actuar ante las derivaciones tributarias del acto acorda-
do, y en ocasiones estimularse frente a los beneficios de indole imposi-
tiva que surgen de una determinada decision social.

Esa imbricacion profunda del derecho de las sociedades y del derecho
tributario debe ser escudrinada exhaustivamente antes de decidir sobre
reformas en el contrato social; porque de actos de cesion de cuotas
o de traspaso de acciones, de transformacion o de fusion, de aumen-
to de capital o de disolucidon anticipada, de cambio de objeto o de sim-
ple constitucion, emanan consecuencias tributarias para la sociedad y
para sus asociados que tienen que haber sido previstas y ponderadas
para que no tomen de sorpresa a quienes los aprobaron.
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